7 Agustos 2025

Finansal Degerlendirme

BRISA Lastik Sanayi<BRISA>

Lastik

Brisa (BRISA), 2025 yilinin ikinci ceyreginde 8.753 milyon TL net satis, 829 milyon
TL FAVOK ve 37 milyon TL net zarar acikladi. Aciklanan finansallar bir édnceki
yilin ayni ceyredine gére ciroda %72 dususe, FAVOK'te %37,9 azalisa ve net
karda ise negatif bir gerceklesmeye isaret etti.

Yilin ilk yarisi itibariyla net satislar yatay seyrederken, karlilik gdstergelerinde
belirgin bir zayiflama yasandi. Sirketin brut kari 2024 yilinin ayni dénemine
kiyasla dusuk tek haneli oranda gerilerken, FAVOK marji %9,5 ile gecen yilki %
15,2 seviyesinin altinda kaldi. Net kar tarafinda ise, sirket yilin ilk yarisinda pozitif
katki saglayamazken, 2C25'i 37 milyon TL zarar ile kapatti. Net kar marji da tek
haneli negatif bolgede kald.

Bu performansta, sabit kalan lastik satis hacmine (tonaj bazinda) ragmen,
hasilatin tek haneli oranda gerilemesi etkili oldu. Ciro tarafindaki bu daralma,
buyuk olglude fiyatlama baskisi, artan rekabet kosullari ve i¢ talepteki sinirli
toparlanmaya baglanabilir. Ayrica, birim maliyetlerin yUuksek seyretmesi ve brut
kar marjindaki dusUs, operasyonel verimliligi asagl ¢ekmis durumda. Sirketin
faaliyet giderlerindeki artisin ortalama enflasyonun altinda kalmasi ise maliyet
disiplinine isaret etse de, bu iyilesme, marjlar Uzerinde anlaml bir destek
yaratamadi.

FAVOK'teki gerileme, hem hacim blyUmesi olmadan gergeklesen maliyet
artislari hem de Urun ve kanal karmasindaki olasi bozulmalarla iliskilendirilebilir.
Ozellikle finansman giderlerindeki yUkselis net karin negatif bélgeye
gecmesinde belirleyici oldu.

Bu noktada, yilin geri kalaninda toparlanma icin iki temel unsur éne cikiyor: ilki,
finansman maliyetlerinde olasi bir dusUs. Bu durum, borgluluk kaynakli baskiyi
azaltarak kar marjlarini destekleyebilir. ikincisi ise, otomotiv sektériinde ic talep
ve OEM satislarindaki artis. Lastik satislarinin dnemli bir kismi bu segmentten
geldigi icin, buradaki toparlanma Brisa’'nin operasyonel gelirlerine dogrudan
katki saglayacaktir. Her iki gelismenin birlikte gergeklesmesi, 2025 yilinin ikinci
yarisinda karhlik tarafinda kismi bir iyilesme yaratabilir. Ancak kisa vadede
dusUk marj baskisinin devam etmesi olasi gérunmektedir.

Gekince: Bu raporda yer alan her tirla bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve gavenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatnim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleye-
bilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm
aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
yer alan den ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggunci kisilerin

bilgilere dayanarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfal hatalardan,

ugrayabilecegi her turlt dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile baglh kuruluslan, calisanlar, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutula-
maz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu EBRISA
Hisse Fiyati (TL) 84,40
STY En YUksek 100,21
S1Y En DUsuk 66,25
Hisse Adedi (mn) 305,12
HAC 10,00
Piyasa Degeri (TLmn) 25752
Piyasa Degeri (USDmn) B34
Finansal Borg (TLmn) 15948
Finansal Borg (USDmn) 401
3AO0IH{USDmMN) 0,44
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,0%
F/K
Gunce 0,00
6 Aylik Ortalama 8475
1Yillik Ortalama 40,81
PD/DD
Guncel 123
6 Aylik Ortalama 110
TYillk Ortalama 187

Ortalik Yapisi

Ortaklik Yapisi

= HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SiRKETI

® BRIDGESTONE CORPORATION

Ozet Finansallar

BRISA(mnTL)

Net Satiglar

FAVOK

Net Kar

Ozkaynaklar

BRISA
Hisse Fiyati (TL)
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202 2026 2024/Q2  2025/Q2

8758 34547 0315 8180

5169 5419 2038 863

5754 1519 877 -506

19303 22803 627 20366
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info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700- 2625
arastirma@infoyatirim.com.tr
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